AGENCIA DE PROMOCAO DE EXPORTAGOES DO BRASIL - APEX-BRASIL
CONSELHO DELIBERATIVO

RESOLUCAO CDA N©22/2023

Aprova o Plano de Investimentos
Financeiros da Apex-Brasil para o
exercicio de 2024.

O CONSELHO DELIBERATIVO da Agéncia de Promocao de Exportac¢des do Brasil, no uso
das competéncias que lhe atribui o Estatuto Social da Apex-Brasil;

CONSIDERANDO:

I- A competéncia do Conselho Deliberativo da Apex-Brasil (CDA) para deliberar
sobre a aprovacdo da proposta de Plano de Investimentos Financeiros anual
apresentada pela Diretoria Executiva da Apex-Brasil (DIREX), na forma do art.
16, inciso 1V, do Estatuto Social; e

II- A proposta de Plano de Investimentos Financeiros para 2024 apresentada pela
Geréncia de Orcamento, Finangas e Contabilidade, por meio do Memorando n?
1300/2023, de 9 de novembro de 2023, e encaminhada ao CDA pela DIREX, por
meio do Memorando Apex-Brasil n® 1301, de 9 de novembro de 2023.

RESOLVE:

1) Aprovar o Plano de Investimentos Financeiros da Apex-Brasil para o exercicio de
2024, na forma do Anexo Unico a esta Resolucgao.

2) Esta Resolucdo entra em vigor na presente data.

Brasilia, 23 de novembro de 2023.
PEDRO H EN R|QU E Assinado de forma digital por

PEDRO HENRIQUE GIOCONDO

GIOCONDO GUERRA

Dados: 2023.11.24 15:45:48
GUERRA -03'00'
PEDRO HENRIQUE GIOCONDO GUERRA

Presidente do Conselho Deliberativo

+55 61 2027-0202 | apexbrasil.com.br

° n
SAUN, Quadra 5, Lote C, Torre B, 122 a 182 andar Centro Empresarial CNC a eXB I‘asll |
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O PLANO DE INVESTIMENTOS FINANCEIROS DA APEX-BRASIL REFERENTE AO
EXERCICIO DE 2024, OBJETIVA:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou
externas a Apex-Brasil, que participam do processo de andlise, assessoramento e
decisorio sobre a aplicacdo dos recursos da Agéncia, diretamente ou por intermédio de
pessoa juridica contratada; e

b) Dar transparéncia em relacdo aos principais aspectos relacionados a gestdo dos
investimentos e riscos inerentes.

COMPETENCIA DE EXECUCAO E FISCALIZACAO:

Os assuntos relacionados ao tema gestio de riscos financeiros sdo de competéncia técnica
da area de Orcamento, Financas e Contabilidade, que deve subsidiar o Comité de
Investimentos na aprovacao das regras e dos limites contidos na Politica de Riscos e ao
Plano de Investimentos. Para a execucdo dessas tarefas, o Comité de Investimentos devera
se reunir quadrimestralmente.

A area de Orgamento, Financas e Contabilidade serd responsavel por executar o presente
Plano aprovado bem como as estratégias a serem implementadas para os prazos e nos
termos apresentados. O monitoramento e execucdo da Politica de Gestdo de Risco sdo
tarefas primordiais para o correto controle da exposicdo a riscos financeiros da Apex-Brasil.

PERIODICIDADE DE REVISAO:

Este Plano deve ser revisto e atualizado com periodicidade minima anual. A transformacao
profunda do mercado em que a instituicdo atua, ou mesmo a diversificacdo de negdcios,
pode fazer com que esse prazo seja reduzido.

POLITICA DE RISCOS E INVESTIMENTOS FINANCEIROS:

Ao longo deste Plano serdo detalhadas as principais diretrizes que norteardo os
investimentos feitos pela ApexBrasil. Diretrizes essas que refletem a RESOLUCAO DA
DIRETORIA EXECUTIVA N2 10-03/2023. AtualizacGes na Politica e no Plano poderao ser
feitas ao longo do ano, para melhor atender as necessidades da Agéncia, desde que seguidos
os procedimentos formais.
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1. OBJETIVO

1.1. Estabelecer os instrumentos de investimentos e riscos aceitaveis pela Apex-Brasil no
gerenciamento dos seus recursos financeiros.

2.  APLICACAO E ABRANGENCIA

2.1. Esta Politica se aplica a Area de Financas da Apex-Brasil e, no que couber, aos demais
colaboradores da Agéncia, sobretudo no relacionamento com a Area de Orgamento,
Financas e Contabilidade.

3. DIRETRIZES DE INVESTIMENTO
3.1. Do Perfil de Investimentos

3.1.1. O perfil de investimentos da Apex-Brasil é conservador e de baixa volatilidade. Os
recursos serdo alocados conforme a Politica de Alocacao de Recursos, definida no
item 3.4 deste normativo. As aloca¢des em fundos de investimentos ou alocacées
diretas deverdao ser administradas ou geridas por instituicdes financeiras de
grande porte.

3.2. Da Gestdo de Liquidez

3.2.1. As defini¢bes e praticas relacionadas ao monitoramento e controle do risco de
liquidez estdo descritas no item 4.4, que pode ser definido como a possibilidade de
a Agéncia ndo possuir recursos suficientes para honrar com seus compromissos
financeiros, ou mesmo de ter que arcar com custos adicionais para fazé-los.

3.3. DaReserva de Contingéncia

3.3.1. A definicdo da reserva de contingéncia e a forma de monitoramento dar-se-a pelo
acompanhamento da liquidez dos ativos da carteira em regime adverso, conforme
detalhado no item 4.4.

3.4. Da Alocagdo de Recursos

3.4.1. Asdisponibilidades de caixa devem ser alocadas preferencialmente em fundos de
investimentos, mas podem ser alocadas diretamente em ativos elegiveis. No caso
de investimentos diretos e fundos de investimento exclusivos, podem ser
adquiridos, sempre levando em consideragdo a politica de contrapartes, descrita
no item 3.6, em conjunto:

a) Titulos Publicos Federais emitidos pela Secretaria do Tesouro Nacional;

b) Operagdes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais;
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c) Certificados de Depositos Bancarios (CDB), Letras Financeiras (LF), Depésito a
Prazo com Garantia Especial (DPGE), titulos de renda fixa de emissdo corporativa
privada, por exemplo debéntures, desde que em conformidade com os limites de
concentragdo e critérios minimos de rating previstos nesta Politica;

d) Fundos de Renda Fixa aderentes ao perfil de baixo risco da Apex-Brasil, com
objetivo precipuo de preservacao de capital;

e) Derivativos, desde que em conformidade com o item 5 desta Politica;

f) Ativos de Renda Variavel ou instrumentos derivativos que gerem exposicdo a
Renda Variavel sdo vetados para fins de alocacdo qualquer que seja o veiculo de
investimento; e

g) No caso de disponibilidades no exterior, observar o item 6 desta Politica.
3.5. Das Algadas

3.5.1. A Politica de Alcadas da Apex-Brasil estabelece que qualquer operacido direta em
carteira propria, realizada para fins de investimento pela Agéncia, envolvendo
montante financeiro superior a 5% do total de recursos aplicados estara sujeita a
aprovacido prévia do Comité de Investimentos, de acordo com o artigo 32 do
Regimento Interno da Agéncia. Movimentagdes inferiores ao limite estabelecido
poderdo ser autorizadas pela Area de Orcamento, Financas e Contabilidade. O
limite de alcada nao se aplica aos fundos de investimentos exclusivos.

3.5.2. Caso o montante de aplicagdes diretas ultrapasse 7,5% (sete e meio porcento) do
total de recursos aplicados no ano corrente, as alocacdes futuras estarao sujeitas a
aprovacdo prévia do Comité de Investimentos.

3.5.3. No caso de resgates de aplica¢cdes que possam gerar perdas financeiras devido as
condi¢cdes de mercado, a aprovacdo prévia do Comité de Investimentos é
necessaria.

3.6. Das Contrapartes

3.6.1. Descreve as regras e os limites de exposicao a instituicdes financeiras e nao
financeiras, que sejam contrapartes das operagdes financeiras e/ou emissores de
titulos de crédito para a Apex-Brasil. A principal finalidade desses controles é
mitigar os impactos nos fluxos de caixa do ndo cumprimento das obrigacdes
financeiras por estas contrapartes/emissores.

3.6.2. Nocaso de operagdes de aplicacdes financeiras (alocacdo de caixa), a exposicdo ao
risco de crédito dos emissores sera mensurada pela soma dos saldos brutos das
aplicacdes financeiras com risco de crédito do emissor, marcados a mercado na
data de referéncia do calculo.

3.6.3. As contrapartes elegiveis deverdo seguir critérios minimos de rating, conforme a
escala local, detalhados na tabela a seguir:
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TABELA DE RATINGS
Faixa FITCH S&P MOODY’S LIBERUM AUSTIN Grau
1 AAA (bra) brAAA AAAbr AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aalbr AA+ brAA+
Investimento
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Albr A+ brA+
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB BaaZ.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
Especulativo
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brCCC Caa.br Cccc brCCC
7 CC (bra) brCC Cabr ccC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

a) No caso de duas ou mais agéncias classificarem um mesmo emissor valera, para
fins de enquadramento, a pior nota de rating. Sempre sera considerada a nota em
escala local;

b) Caso haja impossibilidade de consulta das Agéncias de Rating Liberum e Austin,
poderao ser consideradas apenas as Agéncias FITCH, S&P e MOODY'’S; e

c) Deve-se considerar, preferencialmente, a nota atribuida por trés agéncias de
rating distintas.
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3.7. Limites de Exposicao

3.7.1.

a)

b)

d)

O limite de exposicdo a uma determinada contraparte serd definido com base no
rating local e nos seguintes critérios:

Emissoes do Tesouro Nacional ndo possuem limite de exposicdo, podendo ser até
100% (cem por cento);

Até 30% (trinta por cento) em ativos financeiros privados emitidos por
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
observado o limite de concentragdo por emissor de até 10% (dez por cento) do
patriménio liquido do Fundo em que tal ativo esta sendo alocado, inclusive
quando o emissor pertencer ao conglomerado financeiro do gestor, ou demais
instituicoes ligadas a ele;

Até 5% (cinco por cento) em ativos emitidos por emissores ndo financeiros
(emissor corporativo), observado o limite de concentracdo por emissor de até
1% (um por cento) do patriménio liquido do Fundo em que tal ativo esta sendo
alocado, inclusive quando o emissor pertencer ao conglomerado financeiro do
gestor, ou demais instituicoes ligadas a ele; e

O somatdrio de ativos financeiros privados e ativos privados emitidos por
emissores nao financeiros nao podera ser maior que 30% (tinta por cento) do
patriménio liquido do Fundo.

LIMITE TOTAL DE ALOCACAO EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO

Emissor Privado Financeiro + Emissor Privado Nao-Financeiro

Emissor Privado Financeiro +
Emissor Privado Ndo-Financeiro

Até 30% do PL do Fundo Exclusivo

(emissor corporativo)
~ LIMITE DE CONCENTRACAO
LIMITE DE ALOCACAO (% ¢
TIPO DE EMISSOR PL DO FUNDO) POR EMISSOR (% PL DO
FUNDO)
Até 30% PL do Fund

Emissor Privado Financeiro €30% i 0 Fundo Até 10% PL do Fundo Exclusivo
Exclusivo

Emissor Ffrivado Ndo-Fi.nanceiro Até 5% PL d.o Fundo Até 1% PL do Fundo Exclusivo
(emissor corporativo) Exclusivo

€) As emissdes de crédito privado a integrarem a carteira dos fundos exclusivos
devem exibir prémio acima da curva de juros ao qual estejam indexadas.
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4. RISCOS DE INVESTIMENTO

4.1. Durante a vigéncia da presente Politica, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as
operacoes.

4.2. Risco de Mercado

4.2.1. Para fins de gerenciamento do risco de mercado, a Agéncia emprega as seguintes
ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

0 VaR estima, com base em um intervalo de confianca e em dados
histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada,
qual a perda maxima esperada (ou perda relativa) nas condi¢des
atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo dependera do tipo de
mandato e de seus objetivos.

Value at Risk (VaR)

O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte
depreciacdo dos ativos e valores mobilidrios (sendo respeitadas as
correlacdes entre os ativos), qual seria a extensdao das perdas na
hipotese de ocorréncia desse cendrio.

Stress Test

4.2.2. Value at Risk (VaR)

4.2.2.1. Para os fundos de investimento e consolidado da Carteira da Apex-Brasil, o
controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR com o objetivo da
Agéncia controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados,
preferencialmente, os seguintes parametros:

a) Modelo: Paramétrico;
b) Intervalo de Confianga: 95%; e
c) Horizonte de Investimento: 21 (vinte e um) dias tuteis.

4.2.2.2. Essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos benchmarks,
quando for o caso.

4.2.2.3. O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO/SEGMENTO DESCRICAO BENCHMARK VaR LIMITE
C lidado / Fundo d
onsoli a.o/ undo de ) ) VP 2,00%
Investimento
Pagina
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4.2.2.4. Nos casos de impossibilidade de mensuracio do VaR descrito no subitem 4.2.2.1,
cabera a Area Financeira avaliar o VaR de acordo com o ferramental disponivel.

4.2.3. Stress Test

4.2.3.1. Sem prejuizo de outras simulacées de valor futuro com cenarios diversos, o
controle de andlise de stress sera feito, preferencialmente, com base nos seguintes
parametros:

a) Cenario: B3
i. Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cenarios 09999 e 10000)
b) Periodicidade: Mensal

c) Nos casos de impossibilidade de mensuragdo dos cenarios de stress descritos nos
subitens anteriores, podera ser apresentada outra metodologia proépria.

4.2.3.2. 0 modelo adotado para as analises de stress ¢é realizado por meio do calculo do
valor a mercado da carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a
estimativa de perda que ele pode gerar.

4.2.3.3. Apesarde o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente,
a Agéncia acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e
complementara as analises de valor em risco com a analise de stress.

4.2.3.4. A Agéncia entende que valores de perda de até 1% (um por cento) sejam normais
para essa analise. Embora tal ndmero nao configure limite estrito, novas analises
podem ser feitas quando houver extrapola¢ao desse valor por mais de uma vez.

4.2.3.5. Nos casos de impossibilidade de mensuracdo dos cenarios de stress descritos no
subitem anterior, cabera a Area Financeira avaliar o teste de Stress de acordo com o
ferramental disponivel.

4.2.4. Monitoramento e Providéncias

4.2.4.1. Em razdo da gestao dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles
e limites aqui estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais
descumprimentos de limite devem:

a) Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

b) Ser analisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao
fato gerador de tal rompimento. Pode-se ter um desenquadramento ativo por
parte do gestor ou passivo por parte de condi¢des de mercado; e

c) Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de
investimentos e potenciais impactos na carteira.
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4.2.4.2. Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende

das andlises acima, assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que
ndo existe obrigatoriedade, a priori, de zeragem e/ou redugdo de exposicdo e nem
mesmo de interrupg¢ao das operagdes.

4.3. Risco de Crédito

4.3.1. O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de nao
cumprimento, por determinada contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de
operacdes que envolvam a negociacdo de ativos financeiros, resultando em prejuizo

ao plano.

4.3.2. Deste modo, antes de realizar uma aplicacdo em ativos ou de cotas de fundos de

investimento relacionados ao risco de crédito, os gestores dos fundos de investimento
devem avaliar o potencial da empresa/instituicio emissora do crédito em honrar as
dividas. As andlises realizadas se baseiam, simultaneamente, nas seguintes

abordagens:
ABORDAGENS PROPOSITO
A anilise qualitativa é composta por inimeros elementos que possam
o contribuir com a formacdo de opinido acerca da capacidade de
Qualitativa . . . . ~
pagamento, incluindo-se: andlise de emissores, documentacido e
prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias, etc.
Os modelos quantitativos de classificacdo de risco de crédito buscam
avaliar a um emissor de crédito ou de uma operacio especifica,
Quantitativa atribuindo uma medida que representa a expectativa de risco de

default, geralmente expressa na forma de uma classificacao de risco
(rating).

4.3.3. Abordagem Quantitativa

4.3.3.1. Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito sera realizada pela
utilizacdo de ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante
no Brasil. A classificacdo representa um grau crescente de risco de default,
sintetizada por uma escala de notas, para as quais a Agéncia estabelece um grau
minimo para realizacao de suas aplicac¢des.

4.3.3.2. Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem,
adicionalmente, ser considerados:

a) Paratitulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da

instituicdo;
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b) Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, sera
considerado o rating da emissao, e ndo o rating da companhia emissora.

4.3.3.3. E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das
agéncias classificadoras de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no
mercado local, igual ou superior as faixas classificadas como “Investimento”,
conforme detalhado no item 3.6.

4.3.3.4. Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes
condigdes:

a) Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel
ou emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

b) O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating
vigente na data da verificagdo da aderéncia das aplicagdes a politica de riscos.

4.3.3.5. As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avalia¢do dos ativos de crédito
privado domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser
reconhecidas pela CVM.

4.3.4. Exposicdo a Crédito Privado

4.3.4.1. O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos
alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle
do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, evitando-se
exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja
integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse da Apex-Brasil. Os seguintes pontos devem,
adicionalmente, ser considerados:

a) Aplicagdes em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre
consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os
limites de cobertura de R$ 40 milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos)
por instituic¢do;

b) Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau
Especulativo.

4.3.4.2. O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos
garantidores, de acordo com os seguintes limites:
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Categoria de Risco Limite
Graudel ti to+G
rau de Inves 1me.n o + Grau 30%
Especulativo
Grau Especulativo 5%

4.3.4.3. O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar
eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos dos fundos exclusivos e eventuais ativos presentes em fundos de
investimentos condominiais, dos quais a Agéncia ndo tem controle sobre o
regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como
aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”
por parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos.

4.4. Risco de Liquidez

4.4.1. O risco de liquidez que pode ser definido como a possibilidade de uma Instituicao
nao possuir recursos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, ou

mesmo de ter de arcar com custos adicionais para fazé-lo.

4.4.2. Reducido de Demanda de Mercado (Ativo)

4.4.2.1. O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do
controle do percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo,
adotando como premissa a utilizagdo de 20% do volume médio negociado nos
ultimos 21 dias uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos exclusivos.
No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizagdo divulgado em

regulamento para o caso dos fundos abertos condominiais.

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE CARTEIRA
1 dia util 20%
7 dias uteis 30%
21 dias uteis 40%
63 dias uteis 50%
126 dias uteis 60%
252 dias uteis 70%

4.4.2.2. Na impossibilidade ou dificuldade de mensuracdo dos critérios estabelecidos no
item anterior, caberd a Area Financeira avaliar a liquidez de acordo com o

ferramental vigente.
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4.5. Risco Operacional

4.5.1.1. O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacido de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo sera decorrente de agdes que garantam
a adocdo de normas e procedimentos de controles internos. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

a) Realizagdes de a¢des de controles internos;

b) Conhecimento e mapeamento de seus procedimentos operacionais;
c) Avaliacido dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

d) Avaliagdo dos impactos das possiveis falhas;

e) Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos de erros observados e
dos impactos causados;

f) A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

g) O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos; e

h) Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidades de
todos os envolvidos no processo de planejamento, execuc¢ao, gestdo e controle
de investimento.

4.6. Risco legal

4.6.1. O risco legal estad relacionado a nao conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que
incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

4.6.1.1. Monitoramento do nivel de conformidade, através de relatérios que permitam
verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacio em vigor e ao
Plano de Investimentos.

4.7. Risco Sistémico

4.7.1. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nio deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses para analise
e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos de risco. O
monitoramento do risco sistémico é realizado através de relatorios periédicos acerca
de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacao de
fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além
deste, utiliza-se o monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress
Test da carteira consolidada conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.
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4.7.2. Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse
risco, bem como para tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos
recursos é realizada sob o principio da diversificagdo de setores e emissores.

5. DERIVATIVOS

5.1. O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é
necessaria para o enquadramento, sera através do monitoramento dos niveis de
margem requerida como garantia de operacdes e das despesas com a compra de
opg¢des, sendo:

5.1.1. Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em ativos
financeiros aceitos pela Clearing;

5.1.2. Valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo
em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de
instituicdo financeira da carteira do fundo de investimento.

5.2. Os gestores dos fundos exclusivos podem realizar operacdes de derivativos
diretamente desde que tais operacdes observem, cumulativamente, os seguintes
critérios:

5.2.1. Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com
prémio de opg¢des, transcritos anteriormente;

5.2.2. As operagdes com Derivativos deverdo ter o objetivo precipuo de protecdo das
operacdes detidas a vista. Para as operagdes com Derivativos que possam gerar
exposicdo, caberd ao Gestor assegurar que as mesmas ndo impliquem em
alavancagem.

6. DISPONIBILIDADES NO EXTERIOR

6.1. S3o permitidos ativos de alta liquidez e que ndo gerem exposicdo ao risco de crédito
associado a emissor privado, nesse sentido a alocagao se dara predominantemente em
ativos que exibam risco soberano. Sdo elegiveis a aquisicdao de fundos cujas carteiras sejam
compostas por tais ativos.

7. DESENQUADRAMENTOS
7.1. Desenquadramento Passivo

7.1.1. No caso de desenquadramento passivo de limite, a situagdo devera ser analisada sob o
aspecto da possibilidade da readequagdo passiva aos limites previstos nesse normativo e
o horizonte de tempo que devera ocorrer o referido enquadramento. Além disso, deverao
ser analisados os impactos de tal desenquadramento.
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7.2. Desenquadramento Ativo

7.2.1. No caso de desenquadramento ativo de limite, deverdo ser identificadas as
responsabilidades. Em paralelo, serdo analisadas eventuais falhas de processo no controle
de limites, e sera proposta uma estratégia para readequacdo dos limites.

8. DISPOSICOES FINAIS

8.1. Disposicdes operacionais especificas serdo regulamentadas em Instrucdo Normativa
propria.

8.2. Asduvidas de interpretagio relacionadas a esta Politica serdo resolvidas pela Area de
Financas, Orcamento e Contabilidade.

8.3. Asomissdes e excegdes relacionadas a esta Politica serdo deliberadas pela DIREX.

8.4. Dentncias a respeito de condutas que violem esta Instru¢do Normativa e/ou outra
norma interna da Apex-Brasil devem ser encaminhadas a Ouvidoria da Agéncia por
meio da Plataforma Integrada de Ouvidoria e Acesso a Informacdo - Fala.BR
(https://falabr.cgu.gov.br/), pelo endereco eletrénico ouvidoria@apexbrasil.com.br
ou de forma presencial, na sede da Apex-Brasil, durante o seu horario de
funcionamento.
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